
“2017 年债券投资者权益保护教育系列专栏”之二 

资产证券化业务知识问答 

 

1、问：什么是资产证券化？ 

答：资产证券化是指以基础资产所产生的现金流为偿付支持，通

过结构化等方式进行信用增级，在此基础上发行资产支持证券的业务

活动。 

 

2、问：国内资产证券化业务发展至今可以分为哪些阶段？ 

答：国内资产证券化业务发展至今可以分为试点阶段、常态化发

展阶段、备案制后快速发展阶段。 

2005-2008 年，是资产证券化业务试点阶段。这个阶段围绕业务

实操中遇到的各种问题，政策在不断进行丰富完善，市场处于培育期。

2005 年，我国开始出现在证券交易所市场和银行间市场挂牌的资产

证券化产品。 

2011-2014 年，是资产证券化业务常态化发展阶段。在此阶段，

扩大了开展资产证券化业务的业务主体以及基础资产范围，明确了

SPV 独立于原始权益人、管理人和投资人的法律地位，为资产证券化

的快速发展奠定了基础。 

2014 年底至今，资产证券化业务实施备案制，进入快速发展阶

段。2014 年底，我国资产证券化业务监管完成了从过去的逐笔审批

制向备案制的转变，通过完善制度、简化程序、加强信息披露和风险



管理，促进市场良性快速发展。 

 

3、问：资产支持专项计划涉及的主要法规及指引有哪些？ 

答：资产支持专项计划（俗称“企业资产证券化”）涉及的法规

及指引目前主要包括： 

（1）《公司法》《证券法》《证券投资基金法》等。 

（2）证监会发布的《私募投资基金监督管理暂行办法》《证券公

司及基金管理公司子公司资产证券化业务管理规定》《证券公司及基

金管理公司子公司资产证券化业务尽职调查工作指引》《证券公司及

基金管理公司子公司资产证券化业务信息披露指引》等。 

（3）中国证券投资基金业协会发布的《资产支持专项计划备案

管理办法》《资产证券化业务基础资产负面清单指引》《资产证券化业

务风险控制指引》《资产支持专项计划说明书内容与格式指引（试行）》

《资产支持证券认购协议与风险揭示书（适用个人投资者）》《资产支

持证券认购协议与风险揭示书（适用机构投资者）》等。 

（4）上海证券交易所发布的《上海证券交易所资产证券化业务

指引》、深圳证券交易所发布的《深圳证券交易所资产证券化业务指

引》、机构间私募产品报价与服务系统发布的《机构间私募产品报价

与服务系统资产证券化业务指引（试行）》，以及上述自律组织不定期

更新的业务指南及相关大类基础资产信息披露指南。 

 

4、问：目前企业资产证券化产品以什么为特殊目的载体？ 



答：资产支持专项计划或中国证监会认可的其他特殊目的载体。 

 

5、问：哪些机构可以担任资产支持专项计划的管理人？ 

答：目前符合《证券公司及基金管理公司子公司资产证券化业务

管理规定》相关要求的证券公司和基金管理公司子公司，可以担任资

产支持专项计划的管理人。 

 

6、问：什么是资产证券化的基础资产？ 

答：基础资产，是指符合法律法规规定，权属明确，可以产生独

立、可预测的现金流且可特定化的财产权利或财产。基础资产可以是

单项财产权利或者财产，也可以是多项财产权利或者财产构成的资产

组合。 

其中财产权利或财产，其交易基础应当真实，交易对价应当公允，

现金流应当持续、稳定。 

基础资产可以是企业应收款、租赁债权、信贷资产、信托收益权

等财产权利，基础设施、商业物业等不动产财产或不动产收益权，以

及中国证监会认可的其他财产或财产权利。 

 

7、问：专项计划基础资产怎么分类？ 

答：一般而言，可以分为债权类型、收益权类型以及权益类型等。

（1）债权类基础资产，如企业应收账款、融资租赁债权、消费贷款

等。（2）收益权类（企业经营收入类）基础资产，如公用事业收入、



企业经营收入等。（3）权益类基础资产，如商业物业、租赁住房等不

动产财产，主要表现为通过持有股权而间接持有不动产资产，将不动

产资产产生的现金流作为资产支持证券分配现金流来源。 

 

8、问：专项计划可以在哪几个场所挂牌？ 

答：专项计划可以按照规定在证券交易所、全国中小企业股份转

让系统、机构间私募产品报价与服务系统、证券公司柜台市场以及中

国证监会认可的其他证券交易场所进行挂牌、转让。 

 

9、问：什么是资产证券化的负面清单管理？ 

答：负面清单管理主要是指列明不适宜采用资产证券化业务形

式，或者不符合资产证券化业务监管要求的基础资产。具体可参见基

金业协会发布的《资产证券化业务基础资产负面清单指引》。实行资

产证券化的基础资产应当符合《证券公司及基金管理公司子公司资产

证券化业务管理规定》等相关法规的规定，且不属于负面清单范畴。 

 

10、问：哪家机构负责负面清单管理工作？ 

答：中国证券投资基金业协会负责资产证券化业务基础资产负面

清单管理工作，研究确定并在基金业协会网站及时公开发布负面清

单。 

 

11、问：专项计划资产是否属于清算资产？ 



答：原始权益人、管理人、托管人及其他业务参与人因依法解散、

被依法撤销或者宣告破产等原因进行清算的，专项计划资产不属于其

清算财产。 

 

12、问：参与资产支持证券认购的合格投资者，应当符合哪些条

件？ 

答：根据《证券公司及基金管理公司子公司资产证券化业务管理

规定》，资产支持证券应当面向合格投资者发行，发行对象不得超过

二百人，单笔认购不少于 100 万元人民币发行面值或等值份额。合

格投资者应当符合《私募投资基金监督管理暂行办法》规定的条件，

依法设立并受国务院金融监督管理机构监管，且由相关金融机构实施

主动管理的投资计划不再穿透核查最终投资者是否为合格投资者和

合并计算投资者人数。 

 

13、问：资产证券化交易结构设计中一般涉及哪些交易方，分别

需要签署什么交易合同？ 

答：资产证券化交易中主要涉及：原始权益人、资产服务机构（一

般由原始权益人担任）、管理人、投资人、托管人、监管银行、评级

机构、律师事务所等，主要涉及的交易合同包括：（1）原始权益人与

管理人签署的《资产买卖协议》；（2）资产服务机构与管理人签署的

《资产服务协议》；（3）管理人与投资人签署的《认购协议及风险揭

示书》；（4）资产服务机构、监管银行与管理人签署的《监管协议》；



（5）管理人与托管人签署的《托管协议》；（6）原始权益人签署的《差

额支付承诺函》（如有）；（7）担保人与管理人、原始权益人签署的《担

保协议》（如有）；（8）其它协议。 

 

14、问：什么是资产证券化的原始权益人？ 

答：原始权益人是证券化基础资产的原始所有者，通常是金融机

构或大型工商企业，是按照相关规定及约定向资产支持专项计划转移

其合法拥有的基础资产以获得资金的主体。 

 

15、问：资产支持专项计划的特定原始权益人需具备哪些基本要

求？ 

答：特定原始权益人是指业务运营可能对专项计划及资产支持证

券投资者的利益产生重大影响的原始权益人，对于特定原始权益人的

基本要求如下：（1）生产经营符合法律、行政法规、特定原始权益人

公司章程或者企业、事业单位内部规章文件的规定；（2）内部控制制

度健全；（3）最近三年未发生重大违约、虚假信息披露或者其他重大

违法违规行为；（4）法律、行政法规和中国证监会规定的其他条件。 

 

链接地址： 

http://www.csrc.gov.cn/shanxidong/xxfw/tzzsyd/201711/t20171

123_327521.htm 

http://www.csrc.gov.cn/shanxidong/xxfw/tzzsyd/201711/t20171123_327521.htm
http://www.csrc.gov.cn/shanxidong/xxfw/tzzsyd/201711/t20171123_327521.htm

